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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2023 for Hong Varmevark a.m.b.a..

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Heng, den 10. april 2024

Bestyrelse

Sgren Larsen Hasse Lundquist Thomas @stergaard Jorgensen
formand

Peter With Jensen Jens Wittrock
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Hong Varmeveark a.m.b.a.
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Hang Varmeveerk a.m.b.a. for regnskabséret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ringsted, den 10. april 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

René Daniel Poulsen
statsautoriseret revisor
mne48524
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revisor

Pengeinstitut
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Heng Varmevark a.m.b.a.
Banemarken 8
4270 Hong

CVR-nr: 29 09 67 16

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kalundborg

Sgren Larsen, formand

Hasse Lundquist

Thomas Qstergaard Jorgensen
Peter With Jensen

Jens Wittrock

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted

Nordea
Smedegade 8
4200 Slagelse
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Fjernvarmevaerkets hovedaktivitet bestar i produktion, distribution og salg af fjernvarme.
Udvikling i aret

Arets resultat udger et overskud pa DKK 377.417. Da selskabet er underlagt bestemmelserne om "hvile i sig
selv" fores arets overskud under omsatning, hvorefter selskabets resultatopgorelse for perioden 1. januar -
31. december 2023 udviser et resultat pd DKK 0.

Selskabets balance udviser pr. 31. december 2023 en egenkapital pa DKK 0.
Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Varmesalget for regnskabsaret 2023 er opgjort til 30.700 MWh, hvilket er godt 2,5 % mindre end det
budgetterede pa 31.500 MWh. Graddagetallet for 2023 var ca. 1 % hgjere end i 2022, og ca. 2% lavere end
“normalaret” (middel af 2013-2023). Efter et vigende varmesalg i den forste del af 2023 medforte en relativt
tidlig vinterperiode i slutningen af 2023, at varmesalget kun blev en smule lavere end budget.

Produktionen af varme i 2023 fordelte sig med ca. 23,4% solvarme, 54,7% halm; 21,8% flis og 0,1% olie. Olie
har udelukkende veeret anvendt i forbindelse med testkorsel af back-up oliekedel, og vaerkets
varmeproduktion anses fortsat for at vaere overvejende CO2 neutral.

Andelen af solvarme har vaeret lidt hgjere end normalt” i 2023, hvilket hovedsageligt skyldes relativt hgj
solindstraling og en fornuftig, effektiv drift af anlaegget.

Vearket havde ved regnskabsérets afslutning 1968 forbrugere. Der er i regnskabséret tilsluttet 8 nye
forbrugere.

Vaerkets samlede kedelvirkningsgrad var i 2023, ca. 0,98 relativ til braendslets nedre breendvardi.
Virkningsgraden anses for tilfredsstillende.

Varmevaerkets elforbrug i regnskabséret var med et forbrug pa 663.000 kWh fortsat pa et relativt lavt niveau.

Elforbruget er indkebt til timebaseret spotpris. Spotprisen pa el har varet varierende i 2023, men har
vedvarende vaeret pa et hgjere niveau i forhold til for 2022. Indkeb af el pa spotmarkedet vurderes fortsat,
samlet set, at veere den billigste langsigtede lgsning for veerket.

Der har i 2023 vearet en generel stigning i omkostninger, herunder indkeb af braendsel, kemi, reservedele
m.v.

I regnskabsaret havde vaerket et samlet ledningstab pa 10.869 MWh, svarende til ca. 26,1 % af den
udpumpede varmeproduktion. Ledningstabet i 2023 er en smule mindre end tidligere ar og vurderes at veere
pé et acceptabelt niveau.

Nye anlaeg samt renovering/vedligeholdelse af vaerket
Der er ikke etableret nye produktionsanleg i 2023.

Der er udfert rutinemaessig vedligeholdelse af kedler og anleeg mv. med udskiftning af sliddele og gvrig
ngdvendige reparationer. Der er bl.a. udfert starre vedligeholdelsesopgaver pa fliskedelanlegget.

IT-sikkerhed

Som i de foregéende ar er der i 2023 lgbende udfert tiltag til forbedring af IT-sikkerheden bade pa tekniske
og administrative netveerk, herunder udskiftning af hardware og software. Vaerket er fortsat tilsluttet
SektorCert, som er et samarbejdsforum omkring IT-sikkerhed. Ledelsen vil fastholde et foraget fokus pa et
hgit IT sikkerhedsniveau, hvilket ogsd ma forventes at medfere generelt foragede omkostninger pa omrédet i
fremtiden.

-

pwc 6

Penneo dokumentnagle: D5IKN-4TKVD-EE1WV-EVM63-EGPZN-H58PP



Ledelsesberetning

Ledningsnettet

Der er i 2023 udfert arbejde med byggemodning af nye udstykninger i Hyldens Kvarter, og de farste
nyopferte huse i udstykningen er nu forsynet med fjernvarme.

Der er i 2023 udfert renoveringsarbejder omfattende renovering af flere stikledninger i Rosenvaenget,
Syrenveaenget og Gyvelvaenget.

Enkelte ledningsbrud har, sammen med reparationsarbejder, medfart relativt kortvarige afbrydelser af
forsyningen for et begranset antal forbrugere i labet af aret. Vaerket sager fortsat at forebygge og minimere
omfang af afbrydelser og opretholde en hgj forsyningssikkerhed.

Der er i lgbet af aret lokaliseret og udbedret flere ledningsbrud, som har givet anledning til vandtab.
Vandtabet har i det meste af 2023 ligget pa et relativt hgjt niveau, hvilket indikerer yderligere brud.

Der gennemfores arligt rutinemeessigt termografiske undersggelser af ledningsnettet ved brug af droner nar
dette er muligt.

Afkoling

Hos ca. 15 % af forbrugerne er afkelingen fortsat utilstraekkelig, heraf er afkglingen hos ca. 5% af forbrugerne
meget dérlig. Dette er pa niveau med tidligere ar.

Personale

Varkets bemanding er ved regnskabsarets afslutning 1 driftschef, 1 regnskabsassistent samt 4
driftsassistenter.

Konklusion

Det er ledelsens overbevisning, at Hong Varmevark er et velfungerende vaerk, der fortsat kan sikre alle
forbrugere en stabil velfungerende miljo- og klimavenlig fjernvarmeforsyning. Bestyrelse og ledelse arbejder
malrettet for at sikre fortsat rimelige og konkurrencedygtige varmepriser.

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar

Varmepriserne haves med ca. 7,2% pr. 1. januar 2024,

Fortsatte udsving pa energimarkederne kan medfare yderligere prisstigninger senere pa aret.

Vearket vil sege at balancere fordelingen mellem flis og halm og solvarme, sa der samlet set produceres
billigst muligt under behgrigt hensyn til forsyningssikkerhed og drift.

Solvarmeanlagget forventes fortsat at kunne levere 20 - 25% af varkets arlige varmeproduktion, hvilket
begraenser driften pé kedler i sommerperioden.

Ombkostninger til vedligeholdelse og reparation af kedelanleeg med tilhgrende anlaeg er tiltagende, og det kan
vise sig ngdvendigt med starre reparationer, udskiftninger eller renovering af diverse anlaeg, bl.a. posefilter
og asketransportsystem for halmkedel.

Verket har ansggt miljgmyndigheden om, og har efterfolgende modtaget dispensationer fra nye
emissionsregler, sa eksisterende halmkedelanlag og fliskedelanlaeg kan drives videre uden omkostningstunge
ombygninger frem til udgangen af 2029. Varket vurderer endvidere lobende muligheder og gkonomi i en
videre drift pa de eksisterende kedelanlaeg frem mod 2035.

Endvidere vurderer bestyrelsen og ledelsen lebende behov og muligheder for etablering af nye
produktionsanlag.

12023 har vaerket indledt arbejde med udskiftning af forelgbigt cirka halvdelen af vaerkets varmemalere.
Arbejdet med udskiftning forventes at fortseette ind i 2024.
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Ledelsesberetning

Ledelsen arbejder pa planleegning af ombygning af installationer i veerkets netcentral, som bl.a. medfarer
flytning af vaerkets 2 netpumper fra nuveaerende placering til pladsen, hvor den nu skrottede oliekedel var
installeret. Udskiftning af netpumperne i forbindelse med ombygningen er under overvejelse, da de
eksisterende pumper er gamle og slidte.

Vearket planlaegger at fortsatte arbejdet med renovering af ledningsnettet i de kommende ar. Der planlaegges
dog ikke pa gennemforsel af starre ledningsrenoveringsprojekter for 2025. Omkostninger til renovering af
ledningsnet mé forventes at i en vis indflydelse pa varmepriserne fremover.

Ved renovering vil gamle ror blive udskiftet med nye, bedre isolerede ror i optimale dimensioner, hvilket
gradvist vil reducere ledningstabet, og give forbrugerne en bedre og fremtidssikret fjernvarmeforsyning.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat af ordinzr primaer drift

Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

pwe

Note 2023 2022
DKK DKK
1 21.876.560 21.903.631
2 -11.315.519 -11.860.492
10.561.041 10.043.139
2 -7.602.877 -7.161.880
2 -2.360.288 -2.142.618
597.876 738.641
0 1.139
-7.109 0
590.767 739.780
172.409 57.453
-763.176 -797.233
0 0
0 0
0 0
9
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Ledningsnet mv.

Materielle anlegsaktiver under udfarelse
Materielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2023 2022
DKK DKK
4.232.001 5.054.784
37.882.175  41.198.185
777.627 613.054
19.106.296  18.606.212
109.798 84.813
3 62.107.897  65.557.048
7.021 7.021
7.021 7.021
62.114.918  65.564.069
4 1.523.944 1.840.420
1.039.324 951.142
0 1.190.619
263.816 262.069
1.303.140 2.403.830
5.569.097 5.650.162
8.396.181 9.894.412
70.511.099  75.458.481
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Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Andre hensattelser
Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter
Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Overdaekning

Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwe

2023 2022

DKK DKK
0 0
4.302.133 4.625.051
4.302.133 4.625.051
53.611.898 58.191.217
53.611.898 58.191.217
4.579.319 4.579.319
1.076.629 1.270.290
3.701.195 4.615.748
2.069.170 1.368.835
1.170.755 808.021
12.597.068 12.642.213
66.208.966 70.833.430
70.511.099 75.458.481
11
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
DKK DKK

Regulering 6 5.794.124 5.721.120
/ZEndring i driftskapital 7 1.049.103 107.730
Pengestremme fra drift for finansielle poster 6.843.227 5.828.850
Renteindbetalinger og lignende 172.409 57.453
Renteudbetalinger og lignende -763.176 -797.233
Pengestreamme fra driftsaktivitet 6.252.460 5.089.070
Kgb af materielle anlaegsaktiver -1.799.206 -2.266.095
Salg af materielle anlagsaktiver 45.000 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -1.754.206 -2.266.095
Tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter -4.579.319 -4.488.591
Optagelse af gaeld til kreditinstitutter 0 6.500.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -4.579.319 2.011.409
Zndring i likvider -81.065 4.834.384
Likvider 1. januar 5.650.162 815.778
Likvider 31. december 5.569.097 5.650.162
Likvider specificeres siledes:

Likvide beholdninger 5.569.097 5.650.162
Likvider 31. december 5.569.097 5.650.162

o -
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Noter til arsregnskabet

1. Nettoomsatning

Varmevark

Variabel afgift
Rumafgift

Malerleje
Incitamentstarif
Overfort til hensaettelser
Over-/Underdakning

2. Medarbejderforhold

Lenninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfert under falgende poster:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

pwe

2023 2022
DKK DKK
16.023.368 13.577.802
5.423.937 5.384.126
589.076 488.160
217.596 200.204
322918 322918
-700.335 1.930.421
21.876.560 21.903.631
2023 2022
DKK DKK
2.158.181 1.802.798
1.057.931 883.724
1.015.614 848.375
4.231.726 3.534.897
236.274 113.073
236.274 113.073
6 5
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Noter til arsregnskabet

3.  Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i &rets lob
Afgang i arets lob
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger
pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31.
december

Regnskabsmessig verdi 31.
december

4. Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer

pwe

Andre anleg, Materielle
Produktions- drifts- anlaegs-
Grunde og anleg og materiel og  Ledningsnet aktiver under
bygninger maskiner inventar mv. udforelse
DKK DKK DKK DKK DKK
27.289.080  77.899.707 3.181.922  33.255.091 84.813
0 0 460.784 1.313.436 24.985
0 0 -120.250 0 0
27.289.080  77.899.707 3.522.456  34.568.527 109.798
22.234.296  36.701.522 2.568.869 14.648.878 0
822.783 3.316.010 244.102 813.353 0
0 0 -68.142 0 0
23.057.079  40.017.532 2.744.829 15.462.231 0
4.232.001  37.882.175 777.627  19.106.296 109.798
2023 2022
DKK DKK
1.523.944 1.840.420
1.523.944 1.840.420
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2023 2022
DKK DKK

5. Langfristede geldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser
er indregnet under langfristede galdsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstédende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar 41.079.894 44.203.520
Mellem 1 og 5 ar 12.532.004 13.987.697
Langfristet del 53.611.898 58.191.217
Inden for 1 ar 4.579.319 4.579.319

58.191.217 62.770.536

2023 2022
DKK DKK
6. Pengestromsopgerelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -172.409 -57.453
Finansielle omkostninger 763.176 797.233
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 5.203.357 4.981.340
5.794.124 5.721.120
2023 2022
DKK DKK
7. Pengestromsopgorelse - &ndring i driftskapital
ZEndring i varebeholdninger 316.476 -1.293.864
Andring i tilgodehavender 1.100.690 1.560.677
Zndring i andre hensatte forpligtelser -322.918 -322.918
Andring i leverandgrer mv. -45.145 163.835
1.049.103 107.730
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8. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser
Til sikkerhed for gaeld til Kommunekredit har Kalundborg Kommune afgivet kommunegaranti.

pwe
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9. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hong Varmevark a.m.b.a. for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2023 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af

belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Hvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdzkning

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile i sig selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfarer, at arets over- eller underskud, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til
opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgende ars
priser. Periodens over- eller underdaekning samt tidsmassige forskelle (hensattelser) mellem principperne
for indregning efter arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven indregnes derfor som henholdsvis en
omkostning eller en indteegt i resultatopgarelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning/tidsmaessige
forskel efter varmeforsyningsloven er udtryk for et mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen
under geeld, hensatte forpligtelser eller tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet er ikke omfattet af skattepligt.

Resultatopgorelse
Nettoomsatning

Selskabets nettoomsetning omfatter salg af varme produceret pa selskabets egne varmeproduktionsanleeg.
Herudover indeholder nettoomsztningen faste afgifter fra forbrugerne.

Varmeéret omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et ars
levering og forbrug af varme i henhold til &rsopggrelsen pa tidspunktet for regnskabsérets afslutning.

Periodens over- eller underdaekning indregnes i nettoomsatningen.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms.

pwc 17
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna &rets omsatning. I
kostprisen indgar keb af halm, flis og olie, hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte
produktionsomkostninger, sisom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift af produktionsanlag.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der kan henfores til salg og distribution, herunder
vedligeholdelse af ledningsnet, mélerudgifter, direkte lgn, autodrift samt afskrivninger pa distributionsanleeg.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale, bestyrelse,
kontoromkostninger, reklame- og markedsferingsomkostninger, energispareaktiviteter samt afskrivninger
m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Balance
Materielle anlegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveardi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 10-30 ar
Distributionsanlaeg 5-30 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-30 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-30 ar

Restvaerdierne for anleegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter andelskapital i Dansk Fjernvarmes
Handelsselskab.

pwc 18
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Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, maéles til kostpris eller en lavere genindvindingsvardi.
Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivning til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Underdakning indregnes i balancen som tilgodehavende.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
energispareaktiviteter og forsikringer mv.

Hensatte forpligtelser

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold til
Varmeforsynlngslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering af
anleegsinvesteringer. I arsrapporten indregnes afskrivninger over aktivernes forventede brugstid.
Tidsmeessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige veerdi, der vil udlignes
over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender og geld.

Finansielle geldsforpligtelser

Lén, som realkreditldn og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles lanene til amortiseret
kostpris, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som
en renteomkostning over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
Overdekning indregnes i balancen som galdsforpligtelse.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestremme for dret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for a2ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestreom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestreamsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

pwe
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